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dŚĞ�̂ �s�E �͕ŵŽĚĞů�dhϭϴϬ&�Λ�Ψϭϰ͘ϵϵ 
�ŝƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�͕ �ƌĞůŝĂďůĞ�ŵƵůƚŝ-ƚŽŽů�ƐŽůƵƚŝŽŶ �͘ 
dĂŬŝŶŐ�ŝƚƐ�ŶĂŵĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐŚĂƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ 
ďƵŝůƚ-ŝŶ�ĐĂƌĂďŝŶĞƌ�ĂƚƚĂĐŚŵĞŶƚ͕ �ƚŚĞ� 
^ĞǀĞŶ�ŝƐ�Ă�ŚŝŐŚ-ƋƵĂůŝƚǇ�ƚŽŽů�ĐƌĂĨƚĞĚ� 
ĨƌŽŵ�ĂŶŽĚŝǌĞĚ�ĂŝƌĐƌĂĨƚ-ŐƌĂĚĞ� 
ĂůƵŵŝŶƵŵ �͘/ƚƐ�ĞƌŐŽŶŽŵŝĐ�ŚĂŶĚůĞ� 
ŽĨĨĞƌƐ�Ă�ĐŽŵĨŽƌƚĂďůĞ�ŐƌŝƉ�ǁŚĞŶ�ƵƐŝŶŐ� 
ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞǀĞŶ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ƚŽŽůƐ͕ �ƐƵĐŚ�ĂƐ� 
ƚŚĞ�ĨŝŶĞ �͕ŶŽŶ-ůŽĐŬŝŶŐ�ďůĂĚĞ �͕ǁŝƌĞ�ĐƵƚƚĞƌƐ�Žƌ�� 
ĞǀĞƌ�ǀĂůƵĞĚ�ďŽƚƚůĞ�ŽƉĞŶĞƌ͘ �dŚĞ�ďƵŝůƚ-ŝŶ�ĐĂƌĂďŝŶĞƌ�ĂƚƚĂĐŚĞƐ�ƚŽ�ĂŶǇͲ
ƚŚŝŶŐ �͕ǁŝƚŚ�Ă�ƋƵŝĐŬ�ƌĞůĞĂƐĞ�ĐůŝƉ�ŽĨĨĞƌŝŶŐ�ĞĂƐǇ�ŽŶͬŽĨĨ�ĂĐĐĞƐƐ͘ �� 
&ĞĂƚƵƌĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ��ƌŐŽŶŽŵŝĐ�ŚĂŶĚůĞ �͕EŽŶ-ůŽĐŬŝŶŐ�ŬŶŝĨĞ �͕EŽŶ-ůŽĐŬŝŶŐ�
ƐĂǁ �͕WůŝĞƌƐ͕ �tŝƌĞ�ĐƵƚƚĞƌƐ͕ �WŚŝůůŝƉƐ�ƐĐƌĞǁĚƌŝǀĞƌ͕ ��ŽƚƚůĞ�ŽƉĞŶĞƌ͕ �YƵŝĐŬ�
ƌĞůĞĂƐĞ�ĐůŝƉ�͘  

dŚĞ�&/yZ �͕ŵŽĚĞů��dhϮϬϬh^��Λ��Ψϭϰ͘ ϵ͘ϵ�͕��ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ĂŶ�ĞĂƐǇ �͕ƉŽƌƚĂͲ
ďůĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ĨŽƌ�Ăůů��ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĞǀĞƌǇĚĂǇ�ƚŽŽůƐ͘ ��ƋƵŝƉƉĞĚ� 
ǁŝƚŚ�Ă�ƋƵŝĐŬ�ƌĞůĞĂƐĞ�ĐůŝƉ �͕ƚŚŝƐ�ƚŽŽů� 
ĞĂƐŝůǇ�ĂƚƚĂĐŚĞƐ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ŬĞǇ�ƌŝŶŐ�Žƌ� 
ďĞůƚ�ůŽŽƉ �͘��ŐŽůĚ�ƉůĂƚĞĚ�ƌĞǀŽůǀŝŶŐ� 
ĚŝƐĐ�ĂůůŽǁƐ�ƚŽŽůƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆƉŽƐĞĚ� 
ǁŚŝůĞ�ŝŶ�ƵƐĞ �͕ƐŽ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶĞǀĞƌ� 
ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǁŚĞŶ�ǇŽƵ�ĚŽŶ ƚ͛�ŶĞĞĚ�ƚŚĞŵ �͘ 
dŚĞ�&/yZ�/ŶĐůƵĚĞƐ �͕YƵŝĐŬ�ƌĞůĞĂƐĞ�ĐůŝƉ �͕ 
�ŽƚƚůĞ�ŽƉĞŶĞƌ͕ ��ƵƚƚŝŶŐ�ďůĂĚĞ �͕WƌǇ�ďĂƌ͕ �� 
EĂŝů�ĨŝůĞ �͕tŝƌĞ�ƐƚƌŝƉƉĞƌ͕ �EĂŝů�ĐůĞĂŶĞƌ͕ �� 
�Žǆ�ŽƉĞŶĞƌ͕ �>ĂƌŐĞ�ĨůĂƚ�ĚƌŝǀĞƌ͕ �DĞĚŝƵŵ�ĨůĂƚ�ĚƌŝǀĞƌ͕ ��ǇĞŐůĂƐƐ�ƐĐƌĞǁĚƌŝǀͲ
Ğƌ͕ �DĞĚŝƵŵ�WŚŝůůŝƉƐ�ĚƌŝǀĞƌ͕ �̂ ŵĂůů�WŚŝůůŝƉƐ�ĚƌŝǀĞƌ͕ ��ŝĐǇĐůĞ�ƐƉŽŬĞ�ǁƌĞŶĐŚ �͕
DĞĂƐƵƌŝŶŐ�ƌƵůĞƌ͕ �ϭͬϰ �͟ǁƌĞŶĐŚ �͕ϱͬϭϲ �͟ǁƌĞŶĐŚ �͕ϯͬϴ �͟ǁƌĞŶĐŚ �͕ϭͬϮ �͟
ǁƌĞŶĐŚ �͕ϵͬϭϲ �͟ǁƌĞŶĐŚ �͘� 
� 

dŚĞ�̂ ŵĂƌƚ<ŶŝĨĞ �͕ŵŽĚĞů�dhϱϳϯ�^W�Λ�Λ�Ψϭϲ͘ϵϵ �͕ 
ŝƐ�ŵƵĐŚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ũƵƐƚ�Ă�ƉŽĐŬĞƚ�ŬŶŝĨĞ  ͙
/ƚ͛ Ɛ�Ă�ďŽƚƚůĞ�ŽƉĞŶĞƌ͕ �ƐĐƌĞǁĚƌŝǀĞƌ͕ �ďĞůƚ�ĐƵƚƚĞƌ͕ � 
ŵƵůƚŝ-ƐŝǌĞ�ƐƉĂŶŶĞƌ�ĂŶĚ�Ă�ŬŶŝĨĞ�Ăůů�ǁƌĂƉƉĞĚ� 
ƵƉ�ŝŶ�Ă�ŚŝŐŚ-ŐƌĂĚĞ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů�ďŽĚǇ �͘ 
,ĂŶĚǇ�ďĞůƚ�ĐůŝƉ�ĂŶĚ�ůĂŶǇĂƌĚ�ĂƚƚĂĐŚŵĞŶƚ� 
ŝŶĐůƵĚĞĚ �͘ϳ�dŽŽůƐ��ůů-/Ŷ-KŶĞ �͊� 
/ƚ�ĐŽŵĞƐ�ǁŝƚŚ��Ă��ǁĞĂƚŚĞƌƉƌŽŽĨ� 
ƉůĂƐƚŝĐ�ĐĂƐĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ� 
ĨŽƌ�ǀĂůƵĂďůĞƐ͕ �ŬĞǇƐ�Žƌ�ŵŽŶĞǇ  
&��dhZ� �̂/ŶĐůƵĚĞ�&ŝŶĞ�ƐĂŶĚďůĂƐƚĞĚ�ϰϮϬ�ŐƌĂĚĞ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů͕ �<ŶŝĨĞ �͕
�Ğůƚ�ĐůŝƉ �͕�ŽƚƚůĞ�ŽƉĞŶĞƌ͕ �̂ ĐƌĞǁĚƌŝǀĞƌ͕ ��Ğůƚ�ĐƵƚƚĞƌ͕ ��ĚũƵƐƚĂďůĞ�ƐƉĂŶͲ
ŶĞƌ�;ϰŵŵ�–�ϭϬŵŵ�ďŽůƚƐͿ͕ ��<ĞǇ�ƌŝŶŐ�ĂƚƚĂĐŚŵĞŶƚ�͘  
� 

dŚĞ� ^�Zz�� �͕ ŵŽĚĞů� � dhϲϴϵϰ� Λ�� Ψϭϭ͘ϵϵ͕ � ŝƐ�Ă� ƚƌƵƐƚǇ�ƉĞŶ �͕��
ƌƵůĞƌ͕ �ƚŽƵĐŚƐĐƌĞĞŶ�ƐƚǇůƵƐ͕ �ďƵďďůĞ�ůĞǀĞů� 
ĂŶĚ�Ϯ�ŵŝĐƌŽ�ƐĐƌĞǁĚƌŝǀĞƌƐ͘ �dŚĞ�ďŽĚǇ�ŽĨ� 
ƚŚĞ�ƉĞŶ�ŚĂƐ�ŝŶĐŚ�ĂŶĚ�ĐĞŶƚŝŵĞƚĞƌ�ƌƵůĞƌƐ͕ � 
ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ă�ďƵďďůĞ�ůĞǀĞů�ĨŽƌ�ƋƵŝĐŬ� 
ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ͘ �ZĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĐĂƉ�ƚŽ� 
ƌĞǀĞĂů�Ă�ŵŝĐƌŽ�ĚƌŝǀĞƌ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŽƵďůĞ-ƐŝĚĞĚ� 
ďŝƚ͘ �/ƚƐ�Ăůů-ŵĞƚĂů�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŝƐ�Ă� 
ĚƵƌĂďůĞ �͕ĞůĞŐĂŶƚ�ĚĞƐŝŐŶ�ƚŚĂƚ�ĚĞůŝǀĞƌƐ�Ă� 
ƐŵŽŽƚŚ�ǁƌŝƚŝŶŐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�� 
ŚŝŐŚ-ƋƵĂůŝƚǇ�'ĞƌŵĂŶ�ŝŶŬ �͘ 
&��dhZ� �̂/ŶĐůƵĚĞ��Ăůů�ƉŽŝŶƚ�ƉĞŶ�ǁŝƚŚ�'ĞƌŵĂŶ�ŝŶŬ �͕/ŶĐŚ�ZƵůĞƌ͕ ��ĞŶͲ
ŝŵĞƚĞƌ�ZƵůĞƌ͕ ��ŽƵďůĞ� ƐŝĚĞĚ�ŵŝĐƌŽ�ďŝƚ�ĚƌŝǀĞƌ�ǁŝƚŚ�WŚŝůůŝƉƐ�ĂŶĚ�&ůĂƚ͕ �
�ƵďďůĞ� ůĞǀĞů͕ � dŽƵĐŚƐĐƌĞĞŶ� ƐƚǇůƵƐ� ;ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� ŵŽƐƚ� ƐŵĂƌƚ�
ƉŚŽŶĞƐ�ĂŶĚ�ƚĂďůĞƚƐͿ͕ �WŽĐŬĞƚ�ĐůŝƉ �͕dĞǆƚƵƌĞĚ�ŐƌŝƉ �͘ 

Ψϭϰ͘ϵϵ���� 
Ψϭϰ͘ϵϵ���� 

Ψϭϲ͘ϵϵ�ͬ ��� 

Ψϭϭ͘ϵϵ��� 

�ƌŽƉ�ďǇ�ŽƵƌ�^ŚŽǁƌŽŽŵ�ƚŽ�ƐĞĞ�ĂŶĚ�ƐĂŵƉůĞ�ƚŚĞ�dƌƵĞ�hƟůŝƚǇ�dŽŽůƐ�ŝŶ�ƐƚŽĐŬ͊ 
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dŚĞ�/ŶƐƉĞĐƚŽƌ͕ �ŵŽĚĞů��ϲϳϭϯ�Λ��Ψϭϵ͘ϵϵ �͕ŝƐ�Ă�ƉŽǁĞƌĨƵů 
ůŝŐŚƚ� ŝŶ�ĂŶ�ĂŶŽĚŝǌĞĚ� ĐĂƐĞ  ͘

^ůŝĚĞƐ�ŝŶƚŽ�ǇŽƵƌ�ƉŽĐŬĞƚ͘ �͕ϭϴϬ�ůƵŵĞŶƐ�ŽĨ�ŽƵƚƉƵƚ��ĂŶĚ�ϯ� 
ůŝŐŚƚ�ŵŽĚĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ϯy�ǌŽŽŵ �͘dŚĞ�/ŶƐƉĞĐƚŽƌ�ŝƐ�ĂůƐŽ� 
ǁĂƚĞƌƉƌŽŽĨ� ĂŶĚ� Ă�ƌĞŵŽǀĂďůĞ�  
ƐƚĞĞů�ĐůŝƉ�ĂŶĚ�^ŽĨƚ-dŽƵĐŚ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ǁŝƚŚ� 
ďĂƚƚĞƌŝĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ �͘��ƐƵƉĞƌŝŽƌ� ůŝŐŚƚ�ĨŽƌ� 
ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ�Žƌ�ƐĞƌǀŝĐĞ�  

�  

dŚĞ�ZĞĚůŝŶĞ��&ůĞǆ �͕ŵŽĚĞů��ϲϳϬϬ��Λ��ΨϮϭ͘ϵϵ �͕ŝƐ�ƉŽǁĞƌĞĚ��  
ďǇ� Ă��ƌĞĐŚĂƌŐĞĂďůĞ��ďĂƚƚĞƌǇ�;ŝŶĐůƵĚĞĚͿ�ĂŶĚ� ŚĂƐ� ϰ� ƐĞƉĂƌĂƚĞ�
ůŝŐŚƚ��ŵŽĚĞƐ�ǁŝƚŚ��Ă�ĐůŝƉ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐůŝƉƉĞĚ�ŽŶƚŽ�Ă�ĐĂƉ�ĂůŽŶŐ� 
ǁŝƚŚ�Ă� ŵĂŐŶĞƚŝĐ�ďĂƐĞ �͘tĞŝŐŚƐ�ŽŶůǇ� 
Ϯ͘�ůďƐ�Λ�ϰ͘ϮϯΗ�ůŽŶŐ�,ŽƵƐĞĚ��ŝŶ�ĂŶ�ĂŶŽĚŝǌĞĚ 

ĐĂƐĞ�ĂŶĚ� ŝƐ� ĂŶĚ� 
ŝŵƉĂĐƚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ͘ �WĞƌĨĞĐƚ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŽƌƐ͕ �  
ĞŶŐŝŶĞĞƌƐ͕ �Žƌ� ŚŽŵĞ�Žƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƌ͘  

�  

dŚĞ�&ůŝƉŝƚϰϬϬ �͕ŵŽĚĞů�ϲϲϵϵ�Λ�Ψϭϲ͘ϵϵ �͕ŝƐ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ƐŽůƵƚŝŽŶ� 
ĨŽƌ�ůŝŐŚƚŝŶŐ�ĂƌĞĂƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĂƌŬ�Žƌ�ǁŚĞŶ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ůŝŐŚƚ� 
ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƉŽǁĞƌ�ůŽƐƐ͘ �dŚĞ�&ůŝƉŝƚϰϬϬ� 
ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ůŝŬĞ�Ă�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ��ůŝŐŚƚ�ƐǁŝƚĐŚ �͘/ƚΖƐ�ƚǁŽ� 
ǁĂǇ�ƐǁŝƚĐŚ�ĐĂŶ�ƐǁŝƚĐŚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŵŽĚĞ�ŽĨ�ϰϬϬ�ůƵŵĞŶƐ�ĨŽƌ� 
ŝŶƚĞŶƐĞ�ďƌŝŐŚƚ�ůŝŐŚƚ�Žƌ�ĨůŝƉ�ŝƚ�ŚĂůĨǁĂǇ�ĨŽƌ�ϭϬϬ�ůƵŵĞŶƐ� 
ŽĨ�ďƌŝŐŚƚ�ůŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŚĞ�ďĂƚƚĞƌǇ�ůŝĨĞ �͘� 
WĂĐŬĂŐĞĚ�ŝŶ�Ă�ƐĞƚ�ŽĨ�ƚǁŽ �͕ǁŝƚŚ�ŚŽŽŬ�Θ�ůŽŽƉ�ĚŽƵďůĞ� 
ƐŝĚĞĚ�ƚĂƉĞ�ĂŶĚ�Ϯ�ŵĂŐŶĞƚƐ�ĨŽƌ�ĞĂƐǇ�ƚǁŽ-ǁĂǇ� 
ŵŽƵŶƚŝŶŐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĚƌǇǁĂůů�ƐĐƌĞǁ�ŚŽůĞ�ĨŽƌ� 
ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ůŝŐŚƚŝŶŐ �͘�;�ĂƚƚĞƌŝĞƐ�/ŶĐůƵĚĞĚͿ 

Ψϭϰ͘ϵϵ���� 

dŚĞ�DǇĐƌŽ �͕ŵŽĚĞů�ϲϳϭϰ �͕/ŵƉŽƐƐŝďůǇ��ƌŝŐŚƚ͕ �hŶďĞůŝĞǀĂďůǇ�̂ ŵĂůů͘  
dŚĞ�Dz�ZK�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ϲ�ƵŶŝƋƵĞ�ůŝŐŚƚ�ŵŽĚĞƐ͕ �ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϰϬϬ�
ůƵŵĞŶ�dhZ�K�DK���ĂŶĚ�ϯ�>���ĐŽůŽƌ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ĂĐĐŽŵŵŽͲ
ĚĂƚĞ�ĂŶǇ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ �͘dŚĞ�Dz�ZK�ŝƐ�ƐŵĂůů�ĞŶŽƵŐŚ� 
ƚŽ�ĐŽŶĐĞĂů�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ŚĂŶĚ�Žƌ�Ĩŝƚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ŬĞǇ�ƌŝŶŐ �͘ 
�ŽŵĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů�ŶĞĐŬůĂĐĞ� 
ĐŚĂŝŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƚŚŝƐ�ůŝŐŚƚ��ǁŝƚŚ�ǇŽƵ� 
ǁŚĞƌĞǀĞƌ�ǇŽƵ�ŐŽ �͘DŝĐƌŽ�h^��ƚŽ�h^�� 
ĐŚĂƌŐŝŶŐ�ĐĂďůĞ�;ďĂƚƚĞƌŝĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚͿ�Θ� 
ƚ̂ĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů�ŶĞĐŬůĂĐĞ�ĂŶĚ�ǁƌŝƐƚ� 
ůĂŶǇĂƌĚ��ŝŶĐůƵĚĞĚ �͘� 

Ϯϵ͘ϵϵ��� 
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